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  هدیچک

  
 ی پـول ی در پاسـخ بـه شـوکها     یحصولات کشاورز مت م یل ق صلی مطالعه جاری بر روی مسیر تعدی      تمرکز ا 

ن منظـور از آزمـون   ی ـ ایبرا.  باشدی مان و همکارانیئله سقای از مدل توسعه داده شده بوس      یروی نشده با پ   ینیش ب یپ
-1350 دوره ی زمـان ی سـر یو از آمارهـا ) VEC (ی بـردار یح خطایک مدل تصح یوهانسن به همراه    ی یهمجمع

.  شـود ی اسـتفاده م ـ ی پـول یاسـتها یران بـر اثـر س     ی ـ ا یمت محصولات کـشاورز   ی اضافه جهش ق   یبررس ی برا 1382
مـت محـصولات   ی و شـاخص ق یمـت محـصولات کـشاورز   ین مدل حجـم پـول، نـرخ ارز، شـاخص ق    ی ا یرهایمتغ

مـت محـصولات   یعتر از ق ی در کوتـاه مـدت سـر       یمت محصولات کشاورز  یق که   ج نشان داد  ینتا.  باشند ی م یصنعت
 ی انبـساط یاسـت پـول  ی سیعنی گذارند، ی اثر می نسبیمتهایل شده و بر ق ی عرضه پول تعد   شی در هنگام افزا   یصنعت

  . شودیران می ایمحصولات کشاورزمت ی قیباعث جهش به سمت بالا
  
  

 یمت های، قی پولیر، شوکهای انعطاف پذیمت های، نرخ ارز، قیمت محصولات کشاورزی ق:یدی کلژگان  وا
  .چسبنده
  



  :مقدمه -1
  

العات انجام شده در بررسی نقش متغیرهای کلان و خصوصا اثرات پولی و مالی در تعیین قیمت بیشتر مط
اما اخیرا با توسعه روشهای اقتصادسنجی تلاشهای .  می باشد1980محصولات کشاورزی متعلق به نیمه دوم دهه 

ی و مدل تصحیح زیادی برای تحلیل اثر فاکتورهای پولی بر قیمت محصولات کشاورزی در چهارچوب همجمع
از جمله مسائلی که در مورد آن بررسی های زیادی انجام شده ). 2( انجام شده است) VEC) 1خطای برداری

ات ی از فرضیکی.  باشدیگر میسه با محصولات دی در مقایمت محصولات کشاورزیاد قی زی ثباتیباست، 
 در کوتاه مدتکه  2یت کشاورزمت محصولایاضافه جهش قه ی فرض،ی ثباتین بیه ای توجیمطرح شده برا

 ی روی توانند اثرات کوتاه مدت واقعی میرات پولیی کند که تغیه ادعا می فرضنیا.  باشدی م افتد،یاتفاق م
د  توانیر حجم  پول میی و تغ نبودهین نظر عرضه پول خنثیز ا ا داشته باشند ویمت محصولات کشاورزیق
 ی ثباتی تواند بی میمت، حداقل تا حدودی قاضافه جهشن یبنابرا .در دهیی را در کوتاه مدت تغی نسبیمتهایق

  .)3(  را نشان دهدیمت محصولات کشاورزیموجود در مورد ق
 ی پولیاستهایاثرات کوتاه مدت و بلند مدت س. ز دارندی نیاسی عوارض سی مالی و فاکتورهایاثرات پول

 یلی بازار است، خیمتهایر قیشتر تحت تاثیزارع ب درآمد منکهی با توجه به ای بخش کشاورزیمت های قیبر رو
 کاستن از ی برایمتی قیتهای و حماینی تضمیمت های توانند به قین حالت کشاورزان کمتر میدر ا.  باشندیمهم م

 باشند، ی در بلند مدت خنثی اگر اثرات پولیحت. نان کنندی اطمیمت محصولات کشاورزیاد در قیفشار نوسان ز
 مزارع داشته ی مالیی در درآمد کوتاه مدت مزرعه و کارای تواند اثرات فوق العاده ای هنوز ممتیاضافه جهش ق

  .)7( باشد
 مـورد  یات اقتـصاد  ی ـ در ادب  یعی کـلان بـه نحـو وس ـ       یاسـتها ی از س  یمت محصولات کشاورز  ی ق یریر پذ یتاث

الات متحـده بـر ارزش   ی ـ اولحجـم پ ـ ر در یی ـ کرد کـه تغ ی ادعا م )8 (شوه ).4( توجه اقتصاددانان قرار گرفته است    
 یانالات متحده در بـازار جه ـ ی ای رقابت محصولات کشاورزییمتها و توانا ی ق یجه بر رو  یدلار  اثر گذاشته و در نت      

مـت  ی در قیرات پـول یی از تغر قرار گرفتن آنی نرخ ارز و تحت تاث   به نقش  یشتریاز آن پس، توجه ب    . گذارد یاثر م 
 اقتـصاد کـلان   یله فاکتورهـا یست کـه بوس ـ ی ـ نیسمی ـن، نـرخ ارز تنهـا مکان  ی ـبا وجود ا .  شد یمحصولات کشاورز 

 یمـت محـصولات کـشاورز   یاضافه جهش قه یفرض. ر قرار دهدی را تحت تاث   یمت محصولات کشاورز  یتواند ق  یم
 داشـته  یمـت محـصولات کـشاورز   ی قی رویق ـی توانند اثرات کوتـاه مـدت حق    ی م یرات پول یی کند که تغ   یان م یب

  . )7(  شودیف میمت تعری بلند مدت قی از مقدار تعادلیک انحراف موقتی به عنوان متی جهش قاضافه. باشند

                                                
1 -   Vector Error Correction (VEC) 
2 -   Overshooting of agricultural prices 
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در مدل . ارز استفاده کرد در بازار ییح کارای توضیبرااضافه جهش ه یاز فرض) 4 (ن بار درنبوشیاول
ارتباط با نرخ  در یمت همه کالاها به آهستگی باشد که قین فرض میشامل امت یاضافه جهش قه یفرضدرنبوش 

  . ل شوندی فورا تعدیت پولرایی که آزادند تا در پاسخ به تغی شوند، در حالیل می تعدییارز و بازار دارا
در مدل او اقتصاد . ک اقتصاد بسته به کار بردی یرا برااضافه جهش ه یمدل درنبوش  و فرض) 5 (فرانکل

ل ی تعدی باشند و به آهستگیثابت م- متی که قی و صنعتیبخش خدمات) 1: (م شده بودیکلان به دو بخش تقس
ر در عرضه پول ییمتها در پاسخ به تغی قیعنی ، باشدیر میانعطاف پذ- متی که قیبخش کشاورز) 2( شوند و یم

 ی پولی در هنگام بوجود آمدن شوکهایمت محصولات کشاورزیاو نشان داد که چطور ق.  کردندیر مییفورا تغ
   .ابندی یاضافه جهش م ی و خدماتی صنعتی کالاهامتیمثبت بخاطر ثابت بودن ق

 یت تجارت خارجی قابلی کشاورزین فرض که کالاهای را با ایبخش کشاورز) 7( ان و همکارانیسقائ
 نشان دادند ی برداریح خطایدارند به مدل فرانکل  اضافه کرده و آنرا بسط دادند و سپس با استفاده از مدل تصح

  .  شوندیم دچار اضافه جهش ی پولیالات متحده در هنگام شوکهای در ایمت محصولات کشاورزیکه ق
 ی بررسییای کشور آس4 ی را برایمت محصولات کشاورزیاضافه جهش ق هی فرض،)6( ان و همکارانیسقائ

 ی پولیاستهایاثر س) 2( لاجوس و همکاراننی همچن.رد کشور وجود دا4ن یده در این پدیکرده نشان دادند که ا
 کرده و به یبررس) مجارستان(ک کشور در حال گذار ی یرا برا یمت محصولات کشاورزی جهش قاضافهو 
  . دندی رسیج مشابهینتا

  باشد،یران می ای محصولات کشاورزیبرامت یاضافه جهش قه ی آزمون فرض،ی مطالعه جاریهدف کل
 کاهش یبرا یتی حمایاستهایش سیاز به افزایش عرضه پول نیا هنگام افزایافت که آیم یجه در خواهیدر نت

  .ا نهیم یدارکشاورزان سک یر
  
  

  مواد و روشها -2
  

  .دهیم این قسمت را در دو بخش مدل تئوریکی و مدل اقتصادسنجی مورد بررسی قرار می
  
  یکی مدل تئور- 2-1
  

مت ی قی روی اثرات کوتاه مدت واقع تواندیر حجم پول میی کند که تغیادعا م اضافه جهشه یفرض
 ی نسبیمتهای تواند قیر حجم  پول میی نبوده و تغین نظر عرضه پول خنثی داشته باشد و از ایت کشاورزمحصولا

ن یابد اما ای یش میمتها افزایش حجم پول شاخص کل قین علت که با افزای به ا.ر دهدییرا در کوتاه مدت تغ
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همانند ( باشند یر میانعطاف پذمت ی قی که دارایی کالاهایکسان نبوده و برایکالاها  همه یش برایافزا
همانند محصولات ( باشند یر میمت انعطاف ناپذی قی که دارایی کالاهایشتر و برایب) یمحصولات کشاورز

 ی، م     باشندیر میمت انعطاف پذی قی که دارای محصولاتی بر رویدر واقع بار شوک پول.  باشدیکمتر م) یصنعت
مت محصولات ی به قی محصولات کشاورزمتیش حجم پول نسبت قیا افزاب در کوتاه مدت بین ترتیافتد و به ا

  .)7( ابدی یش می افزایصنعت
 که در واقع بسط مدل فرانکل و درنبوش )7(ن ایه از مدل سقائین فرضی ای بررسین مطالعه برایدر ا

 ی کشاورزیکالاهان فرض که ی با ایان بخش کشاورزیله سقائیدر مدل ارائه شده بوس.  شودیاستفاده مباشد  یم
مت محصولات یشود که ق ین مدل فرض مین در ایهمچن.  شودیاضافه م دارند، یت تجارت خارجیقابل

 یمت محصولات صنعتی شوند، اما قیل می تعدی پولیو به سرعت در برابر شوکهار بوده ی انعطاف پذیکشاورز
  : رساندیمت ها و نرخ ارز را به اثبات مین قی بریان در ابتدا رابطه زیسقائ.  شودیر در نظر گرفته میانعطاف ناپذ
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dpc ،ش ی بر اثر افزایمحصولات کشاورزمت یر در قیینکه مقدار تغی ایعنی خواهد بود

 تر شدن یگر با صنعتی باشد، به عبارت دی میحجم پول وابسته به اندازه بخش صنعت در برابر بخش کشاورز
ثبت  با توجه به میاز طرف.  شوندی حساس تر می پولی آن به شوکهایمت محصولات کشاورزیک کشور، قی

اضافه جهش  در کوتاه مدت یمت محصولات کشاورزینکه قی ایعنی خواهد بود، 2α/ 1α ،<dmcdp بودن 
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 جهی باشد، در نتیم
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dpcییشورهااما در ک.  شودیمتها میسم نرخ ارز باعث ثبات قی است، پس مکان 

=0 کند و یر نمییحجم پول نرخ ارز تغش ی باشد با افزایران که نرخ ارز شناور نمیمانند ا
dm
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dm
dpcمتها در کوتاه مدت ی به ثبات قیه تنها نرخ ارز و تجارت خارجنکه نی ایعنی شود، ی م

مت یت قیش حساسیب باعث افزاین ترتی شود و به ای می ثباتین بیش ای کند، بلکه باعث افزایکمک نم
  . شودی می پولی به شوکهایمحصولات کشاورز

  
  ی مدل اقتصاد سنج- 2-2
  

عت یبا داشتن طب.  کندی کمک مین تجرب کلایستم اقتصاد سنجیک سی به مشخص کردن یکیمدل تئور
 با استفاده از ی هر سرییستایا ابتدا.  شودی دنبال می امروزیستایر ای غی زمانیهای سری به دقت مدلسازداده ها

 4ن یک ارتباط بلند مدت بیا ی که آشود ین مییسپس تع شده و  تست)ADF(آزمون دیکی فولر تعمیم یافته 
ن زده و با استفاده از ی را تخم)vec(تصحیح خطای برداری ک مدل یسرانجام، .  نهایستم وجود دارد یر سیمتغ
  . شودیپرداخته مه ین چهارچوب به آزمون فرضیا

  
  )VEC(مدل تصحیح خطای برداری 

  
در شکل تفاضل اول می باشد که ) VAR(مدل تصحیح خطای برداری یک مدل خودرگرسیونی برداری

 در واقع در این .انگر ارتباطات بلند مدت بین متغیرها می باشند، اضافه می شودبه آن معادلات همجمعی که نمای
مدل تفاضل اول هر متغیر به عنوان تابعی از وقفه های خودش، وقفه های متغیرهای دیگر موجود در مدل و 

  : و به صورت زیر نشان داده می شود.معادلات همجمعی گرفته می شود
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∆Γ−1در رابطه بالا     tX   منعکس کننده روابط کوتاه مدت بین عناصر ماتریس tXمـاتریس  . می باشدΠ  نیـز 
 بطـوری تجزیـه   β و α را مـی تـوان بـه دو مـاتریس     Πماتریس  . نمایانگر روابط بلند مدت بین متغیرها می باشد       

βαکرد که    ′=Π .   در این رابطهβ    شامل بردارهای همجمعی می باشد و نمایانگر روابط بلند مـدت مـی باشـد و 
 بلند مـدتش بـر مـی گـردد مـی باشـد، کـه از آن مـی تـوان بـرای                بیانگر سرعتی که هر متغیر به تعادل       αماتریس  

  ). 6(استفاده کرداضافه جهش قیمت محصولات کشاورزی بررسی فرضیه 
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در مدل تصحیح خطای برداری مطالعه جاری، تفاضل اول هر متغیر کلان اقتصادی به عنوان تابعی از وقفه 
 استفاده شده برای VECمدل . در نظر گرفته می شود معادله همجمعی 3 متغیر دیگر و 3های خودش، وقفه های 

  . بصورت زیر می باشد3انجام آزمون همجمعی در جدول 
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 تفاضل اول قیمت محصولات ∆mtp تفاضل اول قیمت محصولات کشاورزی، ∆ctp نماینده سالها، tکه 
1111و.  تفاضل اول عرضه پول می باشد∆tm تفاضل اول نرخ ارز و ∆teصنعتی،  −− −− tct mp θπ =11

~
−tε و 

122112
~

−−− −−= tmtt mp θπε   133113 و
~

−−− −−= ttt me θπε باقیمانده های عدم تعادل معادلات همجمعی 
αβφγλπ. مربوطه با یک سال وقفه می باشند  ε پارامترها می باشند که بایستی تخمین زده شوند و θ و ,,,,,

در یک . نماینده یک بردار از خطاهای تصادفی معمول می باشد، که به عنوان جمله اخلال از آن یاد می شود
αβφγتعیین علامتهای مورد انتظار ) vec(تصحیح خطای برداریسیستم  علاوه ب.  بطور کیفی سخت می باشد,,,

با این وجود این انتظار وجود . نیز در معادلات همجمعی وجود دارد) π(این نظر در مورد جزء عرض از مبدا 
01دارد که  >θ 02> وθ11اگر. ، یعنی اینکه پیش بینی می شود که سیاست پولی انبساطی تورم زا باشد =θ و

12 =θ 5(،مدل با فرضیه خنثی بودن پول در بلند مدت سازگار می شود .(  
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  ج وبحثینتا-3
  
کنیم، ابتدا با استفاده از آزمون دیکی فولر تعمیم یافته ایستایی متعیرها را  ج را در سه قسمت بیان مینتای

کنیم، در قسمت دوم با استفاده از آزمون یوهانسن به بررسی این مساله که آیا هیچ بردار همجمعی ای  بررسی می
  .آوریم ج مدل تصحیح خطای برداری را میپردازیم و در پایان نیز نتای بین متغیرها وجود دارد یا نه می

  
  افتهیم ی فولر تعمیکی آزمون د- 3-1
  

 ،)e(نرخ ارز نده یران به عنوان نمایکا در بازار آزاد اینرخ دلار امر، )m(ن مدل حجم پولی ایرهایمتغ
مت یو شاخص ق) pc (یمت محصولات کشاورزین شاخص قی به عنوان جانشیمت مواد خوراکیشاخص ق

 یهاه آمار. نده ادی گردی جمع آور1382 تا 1350از سالانه ی و داده ها باشندیم) pm (یصنعتمحصولات 
  . آمده است1 در جدول هاری متغف کنندهیتوص

  
ی بکار رفته در مدل تجربیرهای متغف کنندهی توصیه هاآمار. 1جدول   

ریمتغ نیانگیم      اریاف معرانح   ممینیم    ممیماکز                  
 

31748,4              )الیارد ریلیم(پولحجم                     49289,07                     117   184627 

یمت محصولات کشاورزیق  2338,805                    2907,599                73,65              8657,68 

390,2001      270,9212          یمت محصولات صنعتیق            6,2              1332,7 

 1188,6              3,1     342,092                      234,9455                                  نرخ ارز

 قی تحقیافته های: ماخذ

 
ا از  آنهی آماریهایژگیرامون آنها، ابتدا وی پییها  و ارائه استنباطی زمانی سریها به منظور استفاده از داده

 ی برا)ADF(افته یم ی فولر تعمیکیاز آزمون دن منظور ی ایبرا. ردی گ قراری مورد بررسیستی با یستائیلحاظ ا
 با استفاده از آماره یستائی ایق بررسین تحقیدر ا. شود یم استفاده ی کلان اقتصادی هر سرین درجه جمعییتع
ج تست ی نتا2 در جدول . صورت گرفته استEviwesر و با استفاده از نرم افزا) یروش نه مرحله ا(فولر -یکید

ADFر بطور خلاصه آمده استی هر متغی برا.   
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  ییستایج آزمون اینتا. 2جدول 
  ریمتغ  یت بررسیوضع   وقفه تعداد  ی محاسباتADFآماره 

  با عرض از مبدا و روند 0  -66/2
  با عرض از مبدا و بدون روند 0  83/0
  مبدا و روندبدون عرض از  0  52/8

  
PC 

  با عرض از مبدا و روند 0  -50/2
  با عرض از مبدا و بدون روند  0  24/0
  بدون عرض از مبدا و روند 0  39/5

  
PM 

  با عرض از مبدا و رونند 0  -29/2
  با عرض از مبدا و بدون روند 0  -22/0

  بدون عرض از مبدا و روند 0  77/3

  
e  

  با عرض از مبدا و روند  1  -54/2
  با عرض از مبدا و بدون روند  1  87/1
  بدون عرض از مبدا و روند  1  72/1

  
m  

 ∆PC  با عرض از مبدا و روند 0  -56/4∗∗
  ∆PM  با عرض از مبدا و روند 0  -85/4∗∗
  ∆e  با عرض از مبدا و روند 0  -68/4∗∗
  ∆m  با عرض از مبدا و بدون روند 0  -19/3∗

-64/3روند ، در حالت با عرض از مبدا و بدون )-55/3(-27/4در حالت با عرض از مبدا و روند ) 99/0(95/0 یدار ی سطوح معنی برابحرانیر یمقاد
 LMاز تست نیز  یالی سرین بردن همبستگی از بین تعداد وقفه لازم برایی تعیبرا.  باشدیم) -95/1(-63/2و در حالت بدون عرض از مبدا و روند ) -95/2(

 ).قی تحقیافته های: ماخذ. (استفاده شده است

  
ستا ی تفاضل مرتبه اول آنها ا باشند، امایستا میر ایرها در سطح غی همه متغ شود،یده میدهمانطور که 

   . پرداختبردارهای همجمعی در بین متغیرهای مدل  وجود یا عدم وجودی بررسستی بهیحال با. باشد یم
  
  وهانسنی ی آزمون همجمع- 3-2
  

گرانجر و آزمون - ل انگی دو مرحله ای روند، روشهای بکار می آزمون همجمعیشتر برایدو روش که ب
ک رابطه یش از ی باشد که وجود بیت مین مزی ایوهانسن دارای یآزمون همجمع. د باشنی موهانسنی یهمجمع
 محاسبه ی توان به آسانی را مل به سمت تعادل بلند مدتیر ساخته و در آن سرعت تعدی را امکان پذیهمجمع
 یرهان تعداد بردایی تعی شده برایطراح) LR (ییک آزمون نسبت درستنمایوهانسن ی در واقع آزمون .)5(کرد
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ک واحد ی تواند یحداکثر م) ی همجمعیتعداد بردارها( rک مرتبه ی از نظر تئور. باشدیستم می در سیهمجمع
   .آمده است 3وهانسن در جدول یج آزمون ی نتا.)7( مدل کمتر باشدی درونزایرهایاز تعداد متغ

  
وهانسنی یج تست همجمعینتا . 3جدول   

0H  1H 4یالگو 3یالگو 2یالگو 1یالگو  5یالگو

r =0 r>=1 215,301 244,2089 231,2488 259,0447 217,0761 

r<=1 r>=2 83,10622 111,6081 99,53185 127,2893 97,39654 

r<=2 r>=3 37,65231 52,82743 40,83658 67,3068 38,13412 

r<=3 r>=4 7,316985 7,624237 0,299025 11,69919 2,443821 
، Tد و بدون ینامقT  ،(3)  Cد و بدون یمقT) ،(2)  C(و روند) C(بدون عرض از مبدا ) 1(ب عبارتند از ی نام برده شده در جدول به ترتیپنج الگو

(4)  Cد و ینامقT5(د و ی مق ( Cد و ینامقTدی نامق.)قی تحقیافته های: ماخذ(  
  

 یهر معادله همجمع . شودیاستفاده م سازگار با داده ها یمعک مدل همجین یی تعیوهانسن برایاز تست 
ما ) trace test(، تست اثر %5در سطح .  باشدیب عرضه پول میب شیک ضریک عرض از مبدا و یشامل 
 کند را رد ی میروی دوم پیستم از الگوی و س3ستم حداکثر ی سیه صفر را که مرتبه همجمعین فرضیم اینتوانست

ب یک ترکین یبنابرا. ) کندی میروی دوم پیز از الگویستم نی وجود داشته و سی بردار همجمع3 نکهی ایعنی (میکن
 ی بردار همجمع3 یمانده هایاز باق.  وجود داردtm و teن ی و بtm و mtpن ی، بtm و ctpن یستا بی ایخط

 بهتر ی بردار همجمع3 پس با داشتن . شودیاد می یات اقتصادی عدم تعادل در ادبیمانده هایمعمولا به عنوان باق
  .میب استفاده کنین ضرای تخمیبرا) VEC (ی برداریح خطایمدل تصحاست که از 
 همانطور که .آورده شده است) 4( نرمال شده در جدول ی معادله همجمع3 ی براθ و π ین هایتخم

بنابراین یک رابطه بلند مدت . دیده می شود نتایج قابل قبولی بدست آمده است و علائم برابر با انتظارات است
به ترتیب افزایش % 5/0و %  6/0ث افزایش حجم پول باع% 1بین عرضه پول و هر دو شاخص قیمت وجود دارد و 

  .در قیمت محصولات کشاورزی و صنعتی در بلند مدت خواهد شد
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   نرمال شدهی همجمعی بردارهاین پارامترها برایتخم. 4جدول 
رهایمتغ                      11

~
−tε    12

~
−tε    13

~
−tε   

  1   0    0 

1−mtp    0  1   0 

1−te    0  0   1  
π    1،27-**        0،57**               4،8- *** 

1−tm             0.6-**                   0.5**                     0.179-***   
 

 یم% 1 در سطح ی داری معنی به معنا ***و % 5 در سطح ی داری معنیبه معنا  **، % 10 در سطح ی داری معنیبه معنا *
  )قی تحقیافته های: ماخذ. (باشد

  
 نشان دهنده این است که بعد از یک شوک، سیستم با چه سرعتی به تعادل بلند مدت λسرعت تعدیل یا 
01برای مثال اگر . خود باز می گردد >θ 01 و >π 0، آنگاه اگرˆ 11 >−tεباشد، خواهیم داشت  :

1111 −− +> tct mp θπ 11 0< و در نتیجهλ یعنی این که قیمت محصولات کشاورزی برای رسیدن به تعادل بلند 
در واقع این مطلب پل ارتباطی بین مدل تئوریکی و مدل تجربی تصحیح خطای . بدمدت بایستی کاهش یا

022به همین منوال این انتظار وجود دارد که  . برداری می باشد <λعلاوه بر اینها این انتظار وجود دارد . باشد
2211که  λλ ی سریعتر از قیمت محصولات صنعتی به مقدار قیمت محصولات کشاورزبایستی که ن، یعنی ای<

  . آمده است5جدول  یبالا  قسمتدر لی تعدی سرعت هانیج تخمینتا .تعادل بلند مدت خود باز گردد
 

ی محاسباتی و آماره های برداریح خطای مدل تصحنیتخم. 5جدول  . 

ریمتغ                            ctp∆      mtp∆               te∆            tm∆  

11
~

−tε           -0،97**    16.01-***                    256.12**-           66.75 

12
~

−tε              2.40***              -0،39**                            55.61*            24.85- 

13
~

−tε   0.06        *                0.01-                            0،19-            3.28 
  
  2R                0.99    0.99                            0.98                  0.99 
  AIC             6.24    6.74                          12.84          15.89 
  Schwarz criterion     7.15    7.65                          13.74  16.79 
  Durbin Watson 47.28     42.30       293.76              6577.87 

 
 یافته های: ماخذ. ( باشدیم% 1 در سطح ی داری معنیبه معنا*** و% 5 در سطح ی داری معنی به معنا**، % 10 در سطح ی داری معنی به معنا*

  )قیتحق
  

1−ctp
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 و یمت محصولات کشاورزیوجود انحراف قب نشاندهنده یبه ترت 22λ= - 0،39و 11λ =- 0،97ر  یمقاد
 یل محصولات کشاورزین سرعت تعدیهمچن.  باشندید مدت خود در کوتاه مدت م بلنیر تعادلی از مقادیصنعت

مت ی قی پولی در اثر شوکهایعنی  باشد،یم) - 0،39 (یل محصولات صنعتیشتر از سرعت تعدیب) - 0،97(
 یبرااضافه جهش ه ی فرضیعنی.  شوندیل می تعدیمت محصولات صنعتیعتر از قی سریمحصولات کشاورز

  . کندیران صدق می ایاورزمت محصولات کشیق
  

 
  

  پیشنهاد برای سیاستگزاری-4
  

ل در کوتاه ی بار تعدی، در هنگام شوک پول)صنعت(ری ناپذ دهند که با وجود بخش انعطافیج نشان مینتا
بخش انعطاف  دراضافه جهش ن، اندازه یمچن ه.افتد ی م)یکشاورز(ری بخش انعطاف پذ دوشیبر رومدت 

ثابت بزرگتر باعث -متیبخش ق د و باشی م)صنعت (ثابت- متیت بخش قیه به اهمم وابستیر بطور مستقیپذ
  .  شودیم یمت محصولات کشاورزیاضافه جهش قد یتشد

 ی مالیی کارایادید و به مقدار زی افزایمت می در آمد و قی ثباتی به بیاست پولیس کوتاه مدت ن اثریا
د محصول و متنوع یمه خری همانند بییروش هاوانند با  تیکشاورزان م. د دهیر قرار میشاورزان را تحت تاثک

مد را مت و درآیسک قی ر توانند بطور کاملیکها نمین تکنین، ایبا وجود ا. سک را کاهش دهندیکردن کشت ر
 یاستهای دولت از س،   عرضه پولتغییر در میزان همانند ییاز است که هنگام شوکهاین نیکاهش دهند، بنابرا

 .استفاده کند کاهش آسیب وارده به کشاورزان یرا بیشتری بیتیحما
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Abstract 
 
 The paper focus on the time adjustment path of the agricultural prices in response to 

unanticipated monetary shocks following model developed by Saghaian et al.(2002). To get 
the objective we employ  Johansen’s cointegration test along with a vector error correction 
model to investigate whether agricultural prices overshoot over 1350-1382 (1971-2003) for 
iran. The variables of the study are monetary supply, exchange rate, agricultural and industrial 
commodities price index. The empirical results indicate that agricultural prices adjust faster 
than industrial prices to innovations in the money supply, i.e. confirming the hypothesis of 
overshooting of agricultural prices. 

  


